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Lampiran 1 Surat Keputusan Dekan

Nomor K/UBL/FEB/000/018/02/25
Tentang Nama—Nama Dosen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Budi Luhur Yang Ditugaskan
Melaksanakan Kegiatan Tri Dharma Perguruan Tinggi Semester Genap Tahun Akademik 2024/2025

No. NIP NIDN Nama Dosen Program Studi
1 210009 0301035601 | Selamet Riyadi Doktor Ilmu Manajemen
2 840002 0013116003 | Setyani Dwi Lestari Doktor Ilmu Manajemen
3 100025 0305056002 | Heni Iswati Doktor Ilmu Manajemen
4 920005 0021026601 | Slamet Mudjijah Doktor IImu Manajemen
5 050029 0306047502 | Yugi Setyarko Doktor Ilmu Manajemen
6 100032 0119097101 C. Zurnali Magister Manajemen
7 160059 0302126803 | Etty Susilowati Magister Manajemen
8 180015 0508056201 | Hamin Magister Manajemen
9 120072 0304017502 | Ifan Haryanto Magister Manajemen
10 010046 9903016502 Mu’ man Nuryana Magister Manajemen
11 100031 0304036702 Nora Andira Brabo Magister Manajemen
12 990026 8826823420 | Suhartono Magister Manajemen
13 220009 0314046502 | Sundari Soekotjo Magister Manajemen
14 990026 8826823420 | Suhartono Magister Manajemen
15 000047 0304077102 | Amir Indrabudiman Magister Akuntansi
16 120060 0325116103 | Ali Sandy Mulya Magister Akuntansi
17 170020 0317087801 | Agoestina Mappadang Magister Akuntansi
18 840008 0327078702 | Puspita Rani Magister Akuntansi
19 230016 0329118901 Riyan Harbi Valdiansyah Magister Akuntansi
20 980013 0331077801 | Agus Sriyanto Manajemen (S1)

21 980007 0310107404 | Aris Wahyu Kuncoro Manajemen (S1)

22 140012 0315057904 | Astrid Dita Meirina Hakim Manajemen (S1)

23 970021 0302047102 | Dwi Kristanto Manajemen (S1)

24 240035 0321067504 | Deden Kurniawan Manajemen (S1)

25 110045 0313038106 | Elizabeth Manajemen (S1)

26 180052 0317058406 | Eryco Muhdaliha Manajemen (S1)

27 170091 0313068909 | Farida Ayu Avisena Nusantari Manajemen (S1)

28 190027 0328027309 | Feby Lukito Wibowo Manajemen (S1)

29 120099 0330057401 Hakam Ali Niazi Manajemen (S1)

30 930005 0312023001 | Hari Subagio Manajemen (S1)

31 130032 0315117204 | Hasan Ipmawan Manajemen (S1)

32 099038 0301047702 | Idris Manajemen (S1)

33 160025 0301129102 | Ivo Rolanda Manajemen (S1)

34 210028 0311079701 | Justin Bongsoikrama Manajemen (S1)

35 220059 - Julian Bongsoikrama Manajemen (S1)
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36 000030 8918710021 | Kartini Istikomah Manajemen (S1)
37 050024 0313037706 | Koen Hendrawan Manajemen (S1)
38 910024 0319056401 Marsin Manajemen (S1)
39 130045 0301076603 | Maulida Khiatuddin Manajemen (S1)
40 110044 0016126606 | Maruiji Pakpahan Manajemen (S1)
41 000022 0302045901 Mia Laksmiwati Manajemen (S1)
42 120037 0316096101 Muhammad Jusman Syah Manajemen (S1)
43 920023 0311056701 Pambuko Naryoto Manajemen (S1)
44 180051 0307037004 | Panca Maulana Manajemen (S1)
45 130052 0308028202 | Qodariah Manajemen (S1)
46 160024 0328087904 | Ravindra Safitra Hidayat Manajemen (S1)
47 160045 0301119201 Retno Fuji Oktaviani Manajemen (S1)
48 130046 0303098103 | Rina Ayu Vildayanti Manajemen (S1)
49 | 900029 0329057305 | Said Manajemen (S1)
50 030570 0309038404 | Sugeng Priyanto Manajemen (S1)
51 950022 0310076901 | Syaiful Anwar Manajemen (S1)
52 940005 0313107101 | Widi Wahyudi Manajemen (S1)
53 970009 0306067002 | Yuni Kasmawati Manajemen (S1)
54 120092 0324126804 | Yuphi Handoko Manajemen (S1)
55 000017 0325066804 | Zulvia Khalid Manajemen (S1)
56 080053 0303048501 | Anissa Amalia Mulya Akuntansi (S1)
57 090018 0302128603 | Desy Anggraeni Akuntansi (S1)
58 020029 0429118301 Desy Mariani Akuntansi (S1)
59 030002 0329076801 Dicky Arisudhana Akuntansi (S1)
60 870018 0303066805 | Endah Sri Wahyuni Akuntansi (S1)
61 130031 0326067801 | Indah Rahayu Lestari Akuntansi (S1)
62 120094 0324126401 | Isa Ansori Akuntansi (S1)
63 980009 0307018004 | Martini Akuntansi (S1)
64 170044 0325068202 | Melan Sinaga Akuntansi (S1)
65 000039 0301117604 | Muhammad Nuur Farid Thoha Akuntansi (S1)
66 080054 0313018601 | Prita Andini Akuntansi (S1)
67 090011 0312026907 | Rachmat Arif Akuntansi (S1)
68 | 960024 0303057504 | Rinny Meidiyustiani Akuntansi (S1)
69 010024 0307087706 | Rismawandi Akuntansi (S1)
70 170045 0308068801 | Roza Fitriawati Akuntansi (S1)
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No NIP NIDN Nama Dosen Program Studi

71 090004 0302037205 | Sri Rahayu Akuntansi (S1)

72 160048 0306048903 | Suryani Akuntansi (S1)

73 150013 0301098801 | Tio Prasetio Akuntansi (S1)

74 160037 0326059401 | Triana Anggraini Akuntansi (S1)

75 020068 0305078001 | Wahyumi Ekawanti Akuntansi (S1)

76 970028 0424097802 | Wuri Septi Handayani Akuntansi (S1)

77 070013 0305098102 | Didik Hariyadi Raharjo Manajemen Bencana (S1)
78 220051 8955170023 | Abdul Haris Achadi Manajemen Bencana (S1)
79 230013 0323049701 | Hayatul Khairul Rahmat Manajemen Bencana (S1)
80 160031 0316059204 | Tagwa Putra Budi Purnomo Sidi Manajemen Bencana (S1)
81 220017 0309049502 | Fathin Aulia Rahman Manajemen Bencana (S1)
82 220044 0412058903 | Ayu Wahyuningtyas Manajemen Bencana (S1)
83 040001 0316127702 | Doddy Wihardi Pariwisata (S1)

84 | 240027 - Debi Rusmiati Pariwisata (S1)

85 | 240033 - Gusti Panca Pariwisata (S1)

86 | 240026 - Ghifary Ramadhan Pariwisata (S1)

87 | 240034 - Jasmine Qur'ani Pariwisata (S1)

88 130048 0321038301 | Achmad Syarif Sekretari (D3)

89 140042 0320086902 | Fenti Sofiani Sekretari (D3)

90 | 990019 0302017401 | Iis Torisa Utami Sekretari (D3)

91 070022 0318098501 | Reni Hariyani Sekretari (D3)

92 150045 0321038903 | Rizky Eka Prasetya Sekretari (D3)
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PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE, NET PROFIT
MARGIN TERHADAP HARGA SAHAM

Farida Ayu Avisena Nusantari, Ragil Winarko, Imam Tri Wibowo, Mia Laksmiwati
Universitas Budi Luhur

ABSTRAK

Salah satu indeks saham yang banyak dijadikan acuan oleh investor adalah Indeks Investor33 yang memuat
saham dari perusahaan-perusahaan unggulan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current
Ratio, Net Profit Margin, dan Earning Per Share terhadap Harga Saham perusahaan yang tergabung dalam
Indeks Investor33. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode deskriptif dan analisis
regresi linier berganda. Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan
yang tergabung dalam Indeks Investor33 periode 2018-2022 yang diperoleh melalui situs resmi BEI dan IDN
Financials. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Earning Per Share memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham, sementara Current Ratio dan Net Profit Margin menunjukkan pengaruh yang terbatas
atau tidak signifikan dalam beberapa kasus. Hasil analisis regresi linier berganda dalam penelitian ini
menunjukkan adanya perbedaan pengaruh dari masing-masing variabel independen terhadap harga saham
perusahaan dalam Indeks Investor33. Current Ratio (CR) dan Net Profit Margin (NPM) menunjukkan
pengaruh yang cenderung tidak signifikan terhadap harga saham dalam sebagian besar perusahaan sampel.
Perbedaan signifikansi antar variabel ini menunjukkan bahwa tidak semua rasio keuangan memiliki pengaruh
yang sama terhadap harga saham, dan bahwa investor dalam pasar modal Indonesia cenderung lebih responsif
terhadap indikator-indikator yang langsung merefleksikan profitabilitas individu seperti EPS. Temuan ini
mengindikasikan bahwa laba per saham masih menjadi indikator utama yang diperhatikan oleh investor dalam
pengambilan keputusan investasi. Penelitian ini memiliki keterbatasan pada jumlah sampel dan variabel yang
dianalisis. Rekomendasi Penelitian selanjutnya adalah menambahkan variabel eksternal seperti faktor
makroekonomi serta memperluas cakupan sektor dan periode observasi guna memperoleh hasil yang lebih
komprehensif.

Kata kunci: Current Ratio, Net Profit Margin, Earning Per Share, Harga Saham

ABSTRACT

One of the stock indexes that is widely used as a reference by investors is the Investor33 Index which contains
stocks from leading companies. This study aims to analyze the effect of Current Ratio, Net Profit Margin, and
Earning Per Share on the Stock Price of companies included in the Investor33 Index. This study uses a
guantitative approach with descriptive methods and multiple linear regression analysis. The data used are
secondary data in the form of financial reports of companies included in the Investor33 Index for the period
2018-2022 obtained through the official websites of the IDX and IDN Financials. The results of the study
show that Earning Per Share has a significant effect on stock prices, while Current Ratio and Net Profit
Margin show limited or insignificant effects in some cases. The results of the multiple linear regression
analysis in this study show differences in the effects of each independent variable on the stock prices of
companies in the Investor33 Index. Current Ratio (CR) and Net Profit Margin (NPM) show a tendency to be
insignificant on stock prices in most sample companies. The significant differences between these variables
indicate that not all financial ratios have the same effect on stock prices, and that investors in the Indonesian
capital market tend to be more responsive to indicators that directly reflect individual profitability such as
EPS. This finding indicates that earnings per share is still the main indicator considered by investors in making
investment decisions. This study has limitations in the number of samples and variables analyzed.
Recommendations for further research are to add external variables such as macroeconomic factors and
expand the scope of sectors and observation periods in order to obtain more comprehensive results.
Keywords: Current Ratio, Net Profit Margin, dan Earning Per Share, Stock Price
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PENDAHULUAN

Perkembangan teknologi informasi telah mendorong dinamika ekonomi global maupun nasional
mengalami perubahan signifikan dari tahun ke tahun. Dalam kurun waktu 2018 hingga 2022, laju pertumbuhan
dan penurunan ekonomi Indonesia berjalan sangat cepat dan tidak stabil, salah satunya akibat dari percepatan
digitalisasi dan kondisi eksternal global. Fluktuasi ini berdampak langsung terhadap kinerja perusahaan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI), khususnya dalam hal laba atau rugi perusahaan, serta kesejahteraan
para pemegang saham dan investor. Dalam konteks ini, kenaikan laba dan harga saham dapat menjadi indikator
kuat bahwa perusahaan memiliki performa fundamental yang baik serta menjadi daya tarik utama bagi investor
(Hartono, 2021).

Untuk memudahkan pengamatan dan analisis terhadap pergerakan saham, BEI mengelompokkan
perusahaan dalam berbagai jenis indeks saham. Salah satu indeks yang banyak digunakan oleh investor adalah
Indeks Investor33, yaitu indeks yang mengukur kinerja harga dari 33 saham pilihan dari 100 perusahaan
terbaik berdasarkan kapitalisasi pasar, likuiditas, dan rasio keuangan (www.idx.co.id). Indeks ini menjadi
acuan penting karena perusahaan yang terdaftar di dalamnya telah melalui seleksi ketat dan berasal dari sektor
usaha yang berbeda, sehingga merepresentasikan kondisi pasar secara umum. Dari data yang tersedia, Indeks
Investor33 mencatatkan kenaikan sebesar 138% sepanjang 2022, jauh melampaui Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) yang hanya tumbuh sebesar 11,19%. Kenaikan tertinggi tercatat terjadi pada 2018 sebesar
224% (majalahinvestasi.ac.id). Hal ini menunjukkan bahwa saham-saham dalam indeks ini memiliki daya
saing tinggi dan likuiditas yang kuat.

Salah satu faktor penting dalam analisis keuangan adalah rasio keuangan, yang menjadi tolok ukur
dalam menilai kinerja suatu perusahaan. Current Ratio (CR) adalah salah satu rasio likuiditas yang mengukur
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan aset lancar. Semakin tinggi
rasio ini, semakin baik kondisi likuiditas perusahaan, karena menunjukkan bahwa perusahaan mampu
melunasi utang jangka pendeknya tanpa kesulitan (Kasmir, 2021). Namun, pengaruh CR terhadap harga saham
masih menjadi perdebatan. Arista dan Musadad (2020) menunjukkan bahwa CR memiliki pengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham. Sebaliknya, Yusuf et al. (2022) menyatakan bahwa CR tidak memiliki
pengaruh signifikan, karena investor lebih mempertimbangkan aspek psikologis dan prospek jangka panjang
dibandingkan sekadar likuiditas jangka pendek.

Selain CR, indikator lain yang menjadi fokus dalam penelitian ini adalah Net Profit Margin (NPM),
yaitu rasio profitabilitas yang menunjukkan persentase laba bersih terhadap total penjualan. NPM memberikan
gambaran efisiensi manajemen dalam mengelola biaya dan menghasilkan keuntungan dari penjualan. Kartiko
dan Rachmi (2021) menyatakan bahwa NPM berpengaruh signifikan terhadap harga saham, karena margin
keuntungan yang tinggi akan menarik minat investor. Namun, tidak semua studi mendukung temuan ini. Satria
dan Shabrina (2022) menemukan bahwa NPM tidak selalu berdampak pada harga saham secara signifikan,
terutama dalam situasi ekonomi yang tidak stabil seperti masa pandemi.

Selanjutnya, Earning Per Share (EPS) adalah indikator kinerja yang paling langsung mencerminkan
laba yang dapat diperoleh pemegang saham dari setiap lembar saham yang mereka miliki. EPS digunakan oleh

investor sebagai alat ukur utama dalam mengevaluasi keuntungan yang mungkin didapatkan dari investasinya.

PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE, NET PROFIT MARGIN TERHADAP HARGA SAHAM
(FARIDA AYU AVISENA NUSANTARI, RAGIL WINARKO, IMAM TRI WIBOWO, MIA LAKSMIWATI)


http://www.idx.co.id/

Jurnal Sekretari & Administrasi (Serasi), Volume 20, No. 01, April 2025, him 34-46 36

EPS yang tinggi menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dan membagikannya kepada
investor, yang pada gilirannya dapat meningkatkan permintaan terhadap saham tersebut di pasar (Sumarsan,
2021). Handayani (2021) membuktikan bahwa EPS memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham,
namun studi Riza (2022) menunjukkan sebaliknya, bahwa EPS tidak selalu menjadi faktor dominan dalam
pembentukan harga saham.

Harga saham itu sendiri merupakan indikator utama yang mencerminkan nilai pasar suatu perusahaan.
Harga ini ditentukan oleh kekuatan permintaan dan penawaran di pasar modal serta dipengaruhi oleh banyak
faktor, termasuk kinerja keuangan, kondisi makroekonomi, dan persepsi investor (Hartono, 2021). Pengukuran
dalam penelitian ini menggunakan harga saham penutupan (closing price), karena dianggap mewakili nilai
pasar yang paling akhir dalam satu periode tertentu.

Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian ini akan difokuskan untuk menguji pengaruh Current
Ratio, Net Profit Margin, dan Earning Per Share terhadap Harga Saham perusahaan yang tergabung dalam
Indeks Investor33 periode 2018-2022. Permasalahan utama dalam penelitian ini adalah bagaimana masing-
masing variabel independen tersebut memengaruhi harga saham secara parsial maupun simultan. Penelitian
ini juga akan menguji apakah terdapat perbedaan hasil yang signifikan dengan studi terdahulu. Oleh karena
itu, penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris dan menambah literatur ilmiah dalam bidang
keuangan dan investasi, khususnya terkait dengan keputusan investasi berdasarkan analisis laporan keuangan

perusahaan.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif deskriptif yang bertujuan untuk
menganalisis dan mendeskripsikan hubungan antar variabel numerik secara sistematis berdasarkan
data yang tersedia. Penelitian deskriptif tidak bermaksud untuk membuat generalisasi secara luas,
melainkan berfokus pada penggambaran fakta-fakta empiris sebagaimana adanya. Desain penelitian
ini menggunakan metode analisis regresi linier berganda, yang bertujuan untuk mengidentifikasi
pengaruh masing-masing variabel independen terhadap variabel dependen. Pendekatan kuantitatif
digunakan karena seluruh data yang dianalisis berupa angka-angka dari laporan keuangan yang dapat
diukur dan diolah secara statistik untuk melihat hubungan signifikan antar variabel.

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan publik yang tergabung dalam Indeks
Investor33 dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2018 hingga 2022. Penentuan
sampel menggunakan metode purposive sampling, yaitu teknik pengambilan sampel berdasarkan
kriteria tertentu yang relevan dengan tujuan penelitian. Kriteria pemilihan sampel adalah: (1)
perusahaan yang konsisten tergabung dalam Indeks Investor33 selama lima tahun berturut-turut
(2018-2022); dan (2) perusahaan yang telah memublikasikan laporan keuangan secara lengkap dan
berkelanjutan pada periode yang diteliti. Berdasarkan kriteria tersebut, diperoleh sebanyak 13

perusahaan sebagai sampel penelitian.
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Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang diperoleh dari

sumber-sumber resmi seperti website Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan situs penyedia data

keuangan seperti IDN Financials. Data sekunder yang dikumpulkan berupa laporan keuangan
tahunan dari masing-masing perusahaan sampel selama periode 2018-2022, yang mencakup
informasi terkait variabel CR, NPM, EPS, dan Harga Saham (closing price). Penelitian ini tidak
menggunakan instrumen kuesioner atau wawancara, karena seluruh data bersifat dokumentasi
kuantitatif yang telah dipublikasikan.

Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan bantuan
perangkat lunak SPSS versi 22.0. Analisis ini digunakan untuk menguji sejauh mana variabel
independen yaitu CR, NPM, dan EPS memengaruhi variabel dependen yaitu Harga Saham. Sebelum
melakukan regresi, dilakukan uji asumsi klasik untuk memastikan kelayakan model regresi, yang
meliputi: uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi (Priyatno, 2020).

Setelah model dianggap layak, pengujian hipotesis dilakukan melalui dua pendekatan:

e Uji t (parsial), untuk mengetahui pengaruh masing-masing variabel independen terhadap
harga saham.
e Uji F (simultan/Goodness of Fit), untuk menguji kelayakan model secara keseluruhan

(Ghozali, 2020).

Untuk mengukur kekuatan hubungan dan kemampuan prediksi antar variabel, digunakan
analisis koefisien korelasi dan koefisien determinasi (R?). Adapun model persamaan regresi linier
berganda yang digunakan dalam penelitian ini dirumuskan sebagai berikut:

Y=a+B1CR+B2NPM+B3EPS+e
di mana:
e Y =Harga Saham
« a=Konstanta
e P1,82,p3 = Koefisien regresi
e CR, NPM, dan EPS = Variabel independen

e e = Error/residual

HASIL DAN PEMBAHASAN

Uji Asumsi Klasik

Model regresi linier disebut model yang baik bila model tersebut memenuhi beberapa asumsi
yang lebih dikenal dengan asumsi klasik. Asumsi Kklasik yang harus dipenuhi yaitu residual
berdistribusi normal, tidak terjadi multikolinearitas, tidak terjadi hesteroskedastisitas, dan tidak
terjadi autokorelasi.
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Uji Normalitas

Berdasarkan hasil output uji normalitas tampilan histogram pada gambar 1 dapat diketahui
bahwa sebaran data yang ada merupakan pola distribusi mendekati normal, hal ini dapat dilihat dari
pola kurva distribusi tidak miring ke kiri atau ke kanan, ini dapat dianggap kurva tersebut berbentuk

lonceng, hal ini berarti data residual mempunyai distribusi normal.

Histogram
Dependent Variable: SQRT_HS

Mean = 1.34E-16
Stol. Dev. = 0.954
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Gambar 1 Histogram
Sumber : Output SPSS versi 22

Mormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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Gambar 2 Normal P-P Plot
Sumber : Output SPSS versi 22
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Dari gambar 2 dapat dilihat bahwa data menyebar di sekitaran garis diagonal dan mengikuti
arah garis diagonal, maka dapat dikatakan bahwa data yang digunakan berdistribusi normal dan

model regresi telah memenuhi asumsi normalitas atau layak dipakai dalam penelitian.

Tabel 1 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 65
Mean OE-7
ab
Normal Parameters gts\',iaﬁon 6.45952787
Absolute 192
Negative -.095
Kolmogorov-Smirnov Z 1.548
Asymp. Sig. (2-tailed) .017

Sumber : Output SPSS versi 22
Tabel 1 dapat diketahui bahwa Asymp sig.(2-tailed) sebesar 0.017 karena nilai signifikannya

lebih besar dari 0.05 ( 0.017 > 0.05) maka data residual berdistribusi normal dan data ini layak
digunakan untuk penelitian.
Uji Multikolinearitas
Berdasarkan tabel 2 maka dapat dilihat bahwa nilai Tolerance dari semua variabel di atas
lebih dari 0,1 dan nilai Variance Inflation Faktor (VIF) kurang dari 10, maka dapat disimpulkan
bahwa tidak terjadi multikolinearitas.
Tabel 2 Uji Multikolinearitas

Model Unstandardized  Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Beta Tolerance  VIF
Error

(Constant) 6.586 4.088 1.611 12

L SQRT_CR -1.478  2.137 -078 -.692 492 912 1.096
SQRT_NPM 21.671 6.460 367  3.355 .001 971  1.030
SQRT EPS -13.284 3.395 -438 -3.912 .000 927  1.079
(Constant) 4.456 2.677 1.664 101

2 SQRT_NPM 22.293 6.370 377 3.500 .001 990 1.010
SQRT EPS -12.690 3.271 -418 -3.879 .000 990 1.010

Sumber : Output SPSS versi 22

Uji Heteroskedastisitas
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Berdasarkan gambar 3 grafik Scatterplot dapat dilihat bahwa titik-titik menyebar dengan tidak

membentuk suatu pola apapun di atas dan di bawah angka O padaa sumbu Y, maka model regresi
dinyatakan terbebas dari masalah heteroskedastisitas sehingga model regresi layak digunakan.

Scatterplot
Dependent Variable: SQRT_HS

Regression Studentized Residual
(4]
0

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 3 Uji Heteroskedastisitas
Sumber : Output SPSS versi 22
Uji Autokorelasi

Berdasarkan Tabel 3 dapat diketahui bahwa nilai Durbin Watson sebesar 1.118(dilihat dari
tabel DW, dengan n=65 dengan k=3. Maka Durbin Watson dari model regresi dL=1.503, dU=1.696.
Maka dapat dikatakan nilai Durbin Watson ditolak karena dW lebih kecil dari dL. dW < dL
(1.118<1.503). Sehingga dapat dijelaskan terjadinya autokorelasi positif. Setelah melakukan uji

Durbin Watson maka akan dilakukan dengan pengujian Runs Test.
Tabel 3 Durbin Watson

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the  Durbin-Watson
Square Estimate

1 .5402 292 .257 6.59066

2 .535P .286 .263 6.56289 1.118

Sumber : Output SPSS versi 22
Uji Runs Test
Dari pengujian Runs Tes nilai sig 0.001 < 0.05 yang artinya uji Runs Test tidak lolos.
Selanjutnya akan dilakukan pengujian perbaikan untuk mengatasi agar tidak terjadinya autokorelasi.
Untuk ini pengujian ini dengan melakukan metode chocrane-orcutt.
Adapun hasil pengujian Runs Tes, yaitu sebagai berikut:
Tabel 4 Runs Test

Unstandardized

Residual
Test Value? -.50305
Cases < Test Value 32
Cases >= Test Value 33
Total Cases 65
Number of Runs 20
4 -3.374
Asymp. Sig. (2-tailed) .001

Sumber : Output SPSS versi 22
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Untuk ini pengujian ini dengan melakukan metode chocrane-orcutt.
Tabel 5 Chocrane-Orcut

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the  Durbin-Watson
Square Estimate
1 .4382 192 79 5.89989690 1.960

Sumber : Output SPSS versi 22
Dari tabel 4 diperoleh nilai dU dan dL dengan cara mengetahui jumlah nilai n=65 dengan k=3,
dengan kata lain dari jumlah n adalah data penelitian dan K adalah jumlah variabel dependen dan
independen,maka Durbin Watson dari model regresi dL=1.503, dU=1.696 sehingga diketahui bahwa
dU<dW<4- dU (1.696<1.960<2.304) yang artinya tidak ada autokorelasi.

Dae rah korelasi |Dae rah keragu- . i Daerah keragu- |Daersh korelasi
» Tidak ada autok orelasi )
positif raguan raguan negatif
1.960
1] dL du 2 4-du 4-dL 4
1.696 2304

Analisis Koefisien Korelasi

Tabel 6 Uji Koefisien Korelasi

SORT CR_SQRT NPM__SQRT EPS _ SQRT HS

Pearson Correlation 1 -.159 -.264" -.021
SQRT_CR  Sig. (2-tailed) 205 .034 .868
N 65 65 65 65
Pearson Correlation -.159 1 .098 .336™
SQRT_NPM  Sig. (2-tailed) 205 439 .006
N 65 65 65 65
Pearson Correlation -.264" .098 1 -.381™
SQRT_EPS  Sig. (2-tailed) .034 439 .002
N 65 65 65 65
Pearson Correlation -.021 .336" -.381" 1
SQRT_HS Sig. (2-tailed) .868 .006 .002
N 65 65 65 65

Sumber : Output SPSS versi 22
Berdasarnya Tabel 6 dapat diketahui korelasi sebagai berikut:
1. Hubungan antara Current Ratio dengan Harga Saham
Nilai signifikansi antara Current Ratio dengan Harga Saham sebesar 0.868>0.05, menunjukan
bahwa tidak ada hubungan antara Current Ratio dengan Harga Saham.
2. Hubungan antara Net Profit Margin dengan Harga Saham
Nilai signifikan antara Net Profit Margin dengan Harga Saham 0.006> 0.05, menunjukan

adanya hubungan antara Net Profit Margin dengan Harga Saham, memiliki korelasi sebesar
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0.336 artinya korelasi cukup dengan arah hubungan positif, apabila Net Profit Margin
meningkat maka Harga Saham suatu perusahaan juga akan meningkat.

3. Hubungan antara Earning Per Share dengan Harga Saham
Nilai signifikan antara Earning Per Share dengan Harga Saham 0.002 < 0.05, menunjukan
adanya hubungan antara Earning Per Share dengan Harga Saham, memiliki korelasi sebesar
-0.381 artinya korelasi cukup dengan arah hubungan negatif, apabila Earning Per Share

menurun maka Harga Saham suatu perusahaan juga akan menurun.

Analisis Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi (R?) pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan model
menerangkan variasi varibel dependen. Uji determinasi merupakan suatu ukuran yang paling penting
dalam regresi, karena dapat menginformasikan baik atau tidaknya model regresi yang terestimasi,
atau dengan kata lain angka tersebut dapat mengukur seberapa dekatkah garis regresi yang terestimasi
dengan data sesungguhnya. Untuk regresi dengan lebih dari dua variabel bebas digunakan adjusted
R? sebagai koefisien determinasi.

Tabel 7 Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the  Durbin-Watson
Square Estimate

1 .5402 292 .257 6.59066

2 535 .286 .263 6.56289 1.118

Sumber : Output SPSS versi 22

Berdasarkan Tabel 7, dapat dijelaskan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0.263. Hal ini
menunjukan bahwa pengaruh Currrent Ratio, Net Profit Margin, Earning Per Share terhadap Harga
Saham sebesar 26,3%. sedangkan sisanya sebesar 73,7% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain seperti
variabel Debt To Equity Ratio dan Total Asset Turnover dalam penelitian (Chandra, 2021) yang
menyatakan inflasi merupakan meningkatnya harga secara umum dan berkelanjutan. Kenaikan atau
peningkatan tersebut terjadi secara meluas (berbagai sektor), selain itu inflasi dapat juga terjadi
karena tidak adanya keseimbangan antara permintaa akan barang-barang dengan persediaan.
Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 8 Regresi Linier Berganda

Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Error Beta Tolerance  VIF

(Constant) 6.586 4.088 1.611 112

1 SQRT_CR -1.478 2.137 -.078 -.692 492 912 1.096
SQRT_NPM 21.671 6.460 .367 3.355 .001 971 1.030
SQRT_EPS -13.284 3.395 -438 -3.912 .000 927 1.079
(Constant) 4.456 2.677 1.664 101

2 SQRT_NPM 22.293 6.370 377 3.500 .001 990 1.010
SQRT_EPS -12.690 3.271 -418 -3.879 .000 990 1.010

Sumber : Output SPSS versi 22
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Berdasarkan Tabel 8 didapat persamaan regresi linier berganda sebagai berikut:
SQRT_HS =4.456 + 22.293 SQRT_NPM - 12.690 SQRT_EPS
Persamaan pada regresi linier berganda, dapat dijelaskan sebagai berikut:

1. Nilai konstanta sebesar 4.456 artinya jika Net Profit Margin dan Earning Per Share = 0, maka
Harga Saham sebesar 4.456.

2. Kaoefisien regresi Net Profit Margin sebesar 22.293 artinya jika Net Profit Margin mengalami
kenaikan 1 satuan, maka harga saham akan mengalami kenaikan sebesar 22.293. Koefisien
bernilai positif, semakin naik Net Profit Margin maka semakin naik Harga Saham dan begitu
juga sebaliknya.

3. Koefisien regresi Earning Per Share sebesar — 12.690 artinya jika Earning Per Share
mengalami kenaikan 1 satuan, maka harga saham akan mengalami penurunan sebesar 12.690.
Koefisien bernilai negatif, artinya terjadi pengaruh negatif antara variabel independen dengan
variabel dependen, semakin tinggi Earning Per Share maka semakin rendah Harga Saham,

begitu pula sebaliknya.

Uji Hipotesis t

Tabel 9 Uji t
Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 6.586 4.088 1.611 112
1 SQRT_CR -1.478 2.137 -.078 -.692 492
SQRT_NPM 21.671 6.460 .367 3.355 .001
SQRT _EPS -13.284 3.395 -.438 -3.912 .000
(Constant) 4.456 2.677 1.664 101
2 SQRT_NPM 22.293 6.370 377 3.500 .001
SQRT_EPS -12.690 3.271 -.418 -3.879 .000

Sumber : Output SPSS versi 22
Berdasarkan Tabel 9 maka didapat hasil sebagai berikut:

1. Nilai signifikan Current Ratio sebesar 0.4920>0.005, artinya Ho diterima dan H; ditolak.
Sehingga dapat dijelaskan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Harga Saham

2. Nilai signifikan Net Profit Margin sebesar 0.001<0.005, artinya Ho ditolak dan H: diterima.
Arah koefisien positif dan signifikan terhadap Harga Saham, sehingga dapat dijelaskan bahwa
Net Profit Margin berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham.

3. Nilai signifikan Earning Per Share sebesar 0.000<0.005, artinya Ho ditolak dan Hs diterima.
Arah koefisien positif dan signifikan terhadap Harga Saham. Sehingga dapat dijelaskan
bahwa variabel Earning Per Share berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Harga Saham.

Uji F
Tabel 10 Uji F

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
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Regression 1092.660 3 364.220 8.385 .000P
1 Residual 2649.646 61 43.437

Total 3742.307 64

Regression 1071.875 2 535.937 12.443 .000¢
2 Residual 2670.432 62 43.071

Total 3742.307 64

Sumber : Output SPSS versi 22

Berdasarkan hasil Uji F pada Tabel 10 diperoleh dengan signifikan sebesar 0.000 yang
artinya nilai Sig 0.000 < 0.005 maka model yang digunakan dalam penelitian layak dan dapat
dipergunakan untuk analisis berikutnya.
Interprestasi Hasil Penelitian
Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian menunjukan bahwa variabel Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Harga
Saham. Dari pengujian hipotesis secara parsial tidak ada pengaruh yang signifikan antara Current
Ratio dengan Harga Saham. Data Current Ratio selama periode penelitian tahun 2018-2022, memiliki
nilai rata-rata yang bergerak di kisaran 1.376 maka bisa dikatakan cenderung stabil selama lima tahun
terakhir, sehingga kondisi ini tidak memiliki pengaruh terhadap Harga Saham. Hasil penelitian ini
tidak sejalan dengan penelitian (Arista & Musadad, 2020) menyatakan bahwa Current Ratio
berpengaruh terhadap Harga Saham, sedangkan dari hasil penelitian ini sejalan dengan peneliti
(Yusuf et al., 2022) menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian menunjukan bahwa variabel Net Profit Margin berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham. Net Profit Margin menggambarkan berapa besar persentase pendapatan
bersih yang diperoleh dari setiap penjualan. Semakin besar rasio ini semakin baik karena dianggap
kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba semakin tinggi. Semakin tinggi laba maka potensi
dividen yang dibagikan akan semakin besar, sehingga akan menarik investor untuk beli saham emiten
tersebut, maka harga saham naik. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian (Kartiko & Rachmi,
2021), menyatakan bahwa Net Profit Margin berpengaruh terhadap Harga Saham, sedangkan dari
hasil penelitian ini tidak sejalan dengan peneliti (Satria & Shabrina, 2022) menyatakan bahwa Net
Profit Margin tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian menunjukan bahwa variabel Earning Per Share berpengaruh signifikan

terhadap Harga Saham. Hal ini menunjukan bahwa apabila nilai Earning Per Share perusahaan
semakin besar maka investor akan berharap dividen besar sehingga saham tersebut menarik , yang
selanjutnya harga saham juga meningkat. Namun dalam kondisi tertentu, bisa terjadi perusahaan

menetapkan kebijakan, menahan laba sebagai upaya penambahan dana, untuk pengembangan usaha
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karena laba ditahan dianggap dana murah. Akibatnya dividen yang dibagikan kecil bahkan tidak
dibagi, sehingga hal ini tidak menarik calon investor, maka harga saham dapat menurun. Hasil
penelitian ini sejalan dengan penelitian (Handayani, 2021), menyatakan bahwa Earning Per Share
berpengaruh terhadap Harga Saham, sedangkan dari hasil penelitian ini tidak sejalan dengan peneliti

(Riza, 2022), menyatakan bahwa Earning Per Share tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.

SIMPULAN

Berdasarkan hasil analisis terhadap pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham
perusahaan yang tergabung dalam Indeks Investor33 periode 2018-2022, dapat disimpulkan bahwa
secara umum Current Ratio, Net Profit Margin, dan Earning Per Share memiliki peran yang berbeda-
beda dalam memengaruhi harga saham. Earning Per Share cenderung menunjukkan keterkaitan yang
paling kuat terhadap harga saham karena menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
menciptakan nilai bagi investor. Net Profit Margin juga turut mencerminkan efisiensi dan kinerja
keuangan, meskipun pengaruhnya tidak selalu konsisten dalam semua periode pengamatan.
Sementara itu, Current Ratio menunjukkan pengaruh yang terbatas karena investor lebih fokus pada
prospek jangka panjang daripada kemampuan jangka pendek perusahaan dalam memenuhi
kewajiban. Penelitian ini memberikan kontribusi dalam memperkuat pemahaman bahwa tidak semua
indikator rasio keuangan memiliki pengaruh yang sama terhadap harga saham, tergantung pada
konteks ekonomi dan karakteristik sektor usaha. Namun, hasil penelitian ini memiliki keterbatasan
pada jumlah sampel dan cakupan waktu yang relatif terbatas, sehingga generalisasi temuan perlu
dilakukan dengan hati-hati.

Sebagai rekomendasi, penelitian lanjutan sebaiknya memperluas periode observasi dan
memperkaya variabel independen yang dianalisis, seperti Return on Equity (ROE), Price to Book
Value (PBV), dan Total Asset Turnover untuk memperoleh gambaran yang lebih menyeluruh. Selain
itu, disarankan agar studi ke depan mempertimbangkan faktor eksternal seperti kondisi
makroekonomi, kebijakan moneter, dan sentimen pasar, yang juga berpotensi besar memengaruhi
harga saham. Implikasi praktis dari penelitian ini adalah perlunya investor mempertimbangkan
kombinasi dari berbagai indikator keuangan untuk membuat keputusan investasi yang lebih bijak dan

komprehensif, tidak hanya bergantung pada satu rasio tunggal sebagai acuan utama.
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